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Du har ni sékrat ett flode av kapital som manadsvis kommer
in i Investeringsfonden samt olika storre engangsinséttningar
du gor da och d4. Nu handlar det om att investera dessa
pengar 1 utdelningsaktier som ger sa mycket utdelning som . ®
méijligt men &nda &r hallbart. Investering gm

Det ér dags for dig att kliva in 1 ndsta roll - Investeraren.

Hur skall man valja ratt aktier?

Nér du fran Investerar-perspektivet bygger upp din utdelningsfabrik sé stills du infor flera
strategiska val. Nar du reflekterat over dessa kommer det att leda till en 6vergripande
aktiestrategi som smalnar ner utbudet och gor det léttare for dig gallra och hitta den typ av
aktier du soker.

Vi gér nedan igenom négra fragestéillningar som formodligen dyker upp. Mérk vil att det ar
upp till dig vilka aktier du véljer, metoden kring Utdelningsfabriken fungerar oavsett. Var
ambition &r att hjdlpa dig att hitta aktier som gor pengamaskinen i Utdelningsfabriken sa
stabil som mdjlig och din plan forutsédgbar.

Vilka foretag skall man valja?

Ett tillvigagangssitt for den forsta sonderingen av foretag att kopa aktier 1, kallar vi for for
FFEM. Det ar tre principer som &r viktiga for att du skall kunna bli l1&ngsiktig med aktien.

FFM iér en forkortning for foljande ledord: Jag investerar i foretag som
e jag FORSTAR fullt vad deras verksamhet gir ut pa .
e jag tror pa den FRAMTIDA utvecklingen for foretaget och dven for branschen.
e vars verksambhet ér i linje med min MORAL.

Undvik att investera i foretag som du inte fullt forstar vad de gor eller att foretagets
verksamhet dr ndgot som du inte tror pa lang sikt kommer att vixa. Det kan t.ex. var foretag
som tjdnar pengar pa att tillhandahalla olika komplexa finansiella instrument som &r svart att
forstd om man inte dr insatt 1 branschen.

Det ér ocksa viktigt att du tror pa foretagets framtidsutsikter. T.ex. ett foretag som sedan
linge haft som affarsidé arkivera dokument i pappersformat, dir trenden &r att samhéllet blir
alltmer papperslost kan riskera att ge dalig utdelning over tid.



Som aktieédgare i ett foretag, s kommer du hela tiden vilja se att det gor framsteg och stadigt
okar sin vinst, vilket sdkrar utdelningen till aktiedgarna. D4 &r det viktigt att det som foretaget
tjdnar pengar pd, ir i linje med din moral. Vissa kan kdnna moraliska tvivel att dga aktier i
bolag som gora stora vinster pa olja, spel, vapen, tobak med mera. Vi séger inte att du
behover kénna sd, men det ar vért att reflektera 6ver ifall du har ndgra moraliska aspekter
kring over tid kopa allt fler aktier 1 foretaget som du dr pa vég att vilja.



Vad tycker Pontus och Emil?

Har ni nigra 6vergripande principer nir ni skall képa aktier?

Pontus

For mig och min fru dr det viktigt att
bolagen vi satsar pda gor saker som vi inte
tycker dr moraliskt fel. Vi tycker att
spelberoende att ett problem i samhdillet
och vill ocksa att vi skall minska
anvidndningen av olja. Ddrfor har vi i vart
strategidokument skrivit in en policy att
inte kopa aktier i denna typ av bolag dven
om nyckeltalen kan se vildigt bra ut.

Emil

Det kanske later hjdrtlost men mitt
fokus dr mer kring att verkligen
forsta foretagets verksamhet och
overvdga om jag tror pd den pad ldng
sikt. Jag gillar att koppla detta med
makrotrender som bade dr politiska
och ekonomiska.



Var hittar jag information om foretag som det bra att kopa aktier i?

Det finns méinga killor att hitta information om bra aktier, speciellt kopplat till Svenska
borsen. Nigra omréden ér:

Omréde Exempel

Dagstidningar Dagens Industri, Ekonomidelen i SvD eller
DN

Magasin Affarsvarlden, Privata Afféarer

Poddar Borspodden, Kvalitetsaktiepodden,
Penser-podden, Fill or Kill

Bloggar Utdelningsaktier.com
petrusko.blogspot.com
hernhag.se

utdelningsportfoljen.se
utdelningsportfolj.blogspot.com

Ovriga abonnemangstjinster Simply Wall Street, Seeking Alpha

Vad bor man ha koll pa angaende det foretag man investerar i?

e Viktiga datum
Nir har foretagen sina kvartalsbokslut
I vilken/vilka méanader 1 &rshjulet har de sina utdelningar.

e Kvartalsrapporter
Titta igenom kvartalsboksluten. Ibland kan det vara en PDF-fil du laddar ner, eller en
presentation fran deras dragning eller sa kan du delta 1 foretagets “Confcall”. Det kan
vara svart att som ny sitta sig in i allting. Borja med att 1dsa VD ordet och forsok att
fa en kénsla for hur framtidsutsikterna kinns for foretaget och marknaden kommande
aret. Nér du borjat folja kvartalsrapporterna for ett foretag sa blir du mer nyfiken pa
att f6lja hur det gick med vissa satsningar som de lanserde i tidigare kvartalsbokslut.

e Kursspann och riktkurser
Forutom den egen analys av foretagets nyckeltal (mer om det i nésta kapitel), sé ar det
bra att ldra sig ungefér hur aktiekursen brukar rora sig. Vad &r utan nagon utrdkning
ungefir en hdg och en 14g kurs for aktien? Aven positiva riktkurser ér intressant.



Varfor da, vi skulle ju inte sélja aktien? Jo, en koprekommendation indikerar &ndé att
ndgot institut som analyserat aktien tror pd en framtida vinstokning, det gynnar i nista
steg mojligheter till utdelningsdkning eller att nuvarande utdelning inte riskerar att
sjunka.

e Nyheter
Vilka foretagsnyheter kommer ut om bolaget,

e Forum
Du skall var mycket forsiktig med att dras med kring aktier som hyllas granslost péa
forum, men samtidigt kan det var bra att da och da titta igenom forumtradar kopplat
till handeln hos de storre méklarna t.ex. Avanza. I en forum diskussion kring det
foretag du investerat i ell tinkt investera kan det dyka upp perspektiv som du kanske
inte tinkt pa, kan t.ex. var hinvisning till ndgon nyligen publicerad nyhet.

Svenska eller Utlandska aktier?

Skall man satsa pa aktier som &r registrerade pa Stockholmsborsen eller aktier som ér
registrerade pa andra borser t.ex. Oslo-borsen eller DowJones?

Det finns fordelar med respektive val och nedan listar vi nagra av dessa.

Svenska aktier Utlandska aktier
+ Ingen kéllskatt + Storre utbud bra utdelningsaktier
+ Lattare att hitta information aktierna + Vanligt med utdelningar varje
+ Mindre avgifter for att kdpa och kvartal
sélja aktier (ingen véxlingsavgift) + Mojlighet till valuta differentiering
+ Undvika en direkt valutarisk

En fordel med att investera i svenska aktier jfr med utldndska ar att det inte dras nagon s.k
Kallskatt pd utdelningen vilken ofta dr 15-25%. (T.ex 15% for amerikanska aktier och 25%
for norska aktier). Har du utldndska aktier pa ett Kapital-Forsdkringskonto sa gar det
visserligen att fa tillbaka den skatten men for ndtméklarna kan det handla om minst tre ar
fram i tiden. Sedan kommer dterbetalningar av kéllskatten for utdelningar in pa respektive
depdkonto i slutet av januari varje ar, men som sagt med tre ars fordrojning.

En annan fordel med svenska aktier dr att det oftare &r léttare att f4 information om foretagen
via nyhetskanaler som du kanske dr van vid t.ex. Dagens Industri och Veckans Affirer.

Fordelen med utlandska aktier dr dock att du har ett mycket storre utbud av aktier med hog
utdelning av vilja bland.



I amerikanska foretag dr det vanligt att utdelningarna betalas ut varje kvartal. Det ar trevligt

att man var tredje manad ser att det kommer in pengar i utdelningsfabriken frn dessa aktier,
men man bdr komma ihég att den utdelningen &r bara en fjardedel av det som anges den
totala utdelningen for aret och som styr direktavkastningen.

I jamforelsen bor vi dven radkna med valuta effekten. Om du har t.ex 1000 aktier i ett
amerikanskt foretag och de ger en utdelning $1,2/ar, sé kan det hidnda att du ett ar nér dollarn
star 1 9 svenska kronor far ut 10800 i utdelning, medan nésta ar da kursen ar 8,5 svenska
kronor s blir utdelningen 10200, dvs en utdelningssidnkning pd 6%. En del som har utlandska

aktier brukar darfor vilja sprida valutarisken med ha aktier som handlas olika valutor, dvs

aktier pa europeiska borser som handlas i1 Euro, ndgra pa amerikanska borser i dollar och

andra i t.ex. norska kronor.

En annan aspekt att tinka pa ar nir du koper och séljer utlindska aktier sé tillkommer
forutom courtage (miklarens kostnad) ocksa véxlingsavgifter som ofta kan vara lika hog som

courtaget.

Vad tycker Pontus och Emil?

Vad ir ert fokus, mest svenska aktier eller en blandning med mer utléiindska aktier?

Pontus

Jag borjar bli allt mer intresserad av att
koncentrera mina aktieinvesteringar till
foretag pa den Svenska borsen. Jag gillar
inte att manga gdanger sa hdlls en fjdrde
del av min utdelningar inlasta i tre ar
innan jag far tillbaka kdllskatten. Tycker
det dr dyrt och onodigt med
véxlingsavgifter ifall jag koper och sdljer
aktier pa den amerikanska borsen. Gillar
inte heller hur virdet pa mina depder
samt utdelningarna dker upp och ner
pdgrund av fordndringar i
valutakurserna. Dessutom sd dr det for
mig ldttare fa tillgang till mer nyheter om
bolag pad svenska borsen.

Emil
-
aA

Jag tinker annorlunda. Genom att
inkludera andra borser far jag ett
mycket storre utbud att solla kring for
att hitta bra aktier. Det dr for mig
viktiga hitta kvalitativa aktier dn att
det skall vara ldtt att hitta dem. Jag
tanker langsiktigt och killskatten blir
med tiden en slags bonus som
kommer i efterhand.

Vi har ju ocksd en vision om att bo
utomlands ndr vi ndtt mdlet och blivit
ekonomiskt oberoende, da vill jag inte
vara enbart beroende av hur den
svenska valutan utvecklar sig.



Stora eller sma bolag?

Skulle fokus vara aktiekurser sd kunde det vara spidnnande att hitta bolag pa de mindre
listorna som kan gora stora hopp uppét 1 kursen. Men for oss ér fokuset pa utdelningar och att
risken &r sa liten som mojligt att dessa drastiskt sdnks. Darfor dr det betydelsefullt att finna
mogna foretag med stabila kassafloden, mycket pengar i kassan och langsiktig vinsttillvéxt.
Mindre bolag har svarare att parera oforutsedda handelser utan att det drabbar utdelningen.
Dartill s& ar mindre bolag ofta mer beroende att dterinvestera det mesta av vinsten for
expansion. Ar du osdker borja d4 med att titta p4 kurvorna dver utdelningshistorik och
vinstutveckling for att fa en initial hum om hur stabilt foretaget ar.

Direktavkastning eller Totalavkastning?

En del som ér intresserade av utdelningsaktier brukar dnda sikta pa det som kan kallas
Totalavkastning, dvs vinst pa kursuppgéng + kapital som fas via utdelningar. Ett exempel pa
totalavkastning dr att du koper aktier for 9.000 kr och behéller dem i ett 4r. Under det aret far
du dven en utdelning pa 500 kr. Dérefter séljer du aktierna for 10.000 kr. Din totala
avkastning r alltsa 1.500 kr. (1000 kr pa kurshdjning och 500 kr pa utdelningar.)

Men eftersom vért fokus inte dr att sélja aktierna sa ar totalavkastning mindre intressant. Men
det gér ju att rikna pé det 4nda (viardeuppgingen samt utdelningarna som varit det aret du
haft aktien). Men fokus bor vara pa utdelningarna kopplat till aktien, hur mycket far du
tillbaka pa det du investerat i utdelningar och har beloppen som delas ut dkat Gver aren.

Direktavkastning eller utdelningstillvaxt?

Vissa aktier har en samma utdelning 6ver médnga ar, t.ex. att de delar ut 6 kr/aktie varje gang..
Det giller framfor allt prefernsaktier och D-aktier, vilka vi kommer att beskriva mer lingre
fram i boken. Andra aktier kanska har en lidgre direktavkastning men stadigt 6kande utdelning
varje ar. Sa fragan ar vad skall du satsa pa: hog direktavkastning eller hog utdelningstillvaxt?
Svaret beror pa tre saker:

e Hur stor ar skillnaden vid start tillféllet (i direktavkastning)?

e Hur stor forvintad utdelningstillvaxt har den ena aktien?

e Hur lang tidshorisont pratar vi om?

Over lang tid s4 vinner forr eller senare den aktie som har en utdelningstillvéixt. Men det tar
ménga ar och det dr ju ingen garanti att foretaget kan fortsétta med samma tillvaxt i
framtiden.

Nedanstédende exempel visar skillnaden mellan tvé aktier: Bilia och SBB (D-aktie). Initialt far
du dubbelt sé bra direktavkastning pd SBB (6%) jfr med Bilia (3%). SBB:s D-aktie ligger
stilla med sin utdelning ar fran &r, medan Bilia fortsidtter med samma hojning som historiskt
varit (2015-2020, 8% éarligen). Fram till ar 17 sé har du totalt tjdnat mer 1 utdelningar pa SBB.
Dérefter gir Bilia om och efter 20 ar har du tjénat drygt 47.000 kr mer akumelerat pa
Bilia-aktie 1 utdelningar.



For att fa ett bra inflode initiailt av utdelningar s kan det vara en fordel att fokusera pé
direktavkastningen. Med tiden kan du borja vikta dver till aktier med hogre utdelningstillvaxt
for att f4 en béttre hdvstang framat. Givetvis dr det bést att hitta en aktie som har lite av bada

delarna.
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Vad tycker Pontus och Emil?

Vad tittar ni mest p4, direktavkastning eller utdelningstillvixt?

Pontus Emil

Fo6r mig dr det utdelningstillvixten.
Jag har i mitt strategidokument en
policy om att inte kopa aktier ddir
direktavkastningen dr under 4%. Men
hittar jag en aktie som historiskt haft
en stadig utdelningstillvdxt sd kan jag
kan ga med pd en ldgre
direktavkastning. Det dr
utdelningstillvixten som gor
utdelnings-kurvan riktigt brant uppdt
med tiden. Och jag har ingen stress.

Aven om jag tittar pd bada dir ungefir en
fidrdedel av min totala aktieportfolj i s.k.
kupongaktier. Det dr bolag med en
direktavkastning runt 6% och ofta en fast
utdelning som dr bestamd flera ar i
forvig. Jag drivs av att fa tillbaka sd
mycket som mojligt av varje krona jag
investerar. Utdelningstillviixt dr givetvis
bra men har de en lag avkastning sa litar
Jjag inte pa att de kommer att konstant oka
utdelningen i femton dr till innan de
kommer ikapp andra aktier jag dger som
har en storre direktavkastning.



Vilka branscher ar bast att investera i?

Det finns lite olika filosofier kring detta. En del jagar utdelningsaktier oavsett bransch och
enbart fokuserar pa nyckeltalen och andra vill zooma in pa ett par branscher och koncentrera

sitta sokande till dessa och ha léttare att jamfora och ev. flytta om viktningen mellan
foretagen i1 den bransch man investerat i.

Bransch

Fordel

Nackdel

Fastigheter

Har ofta hog utdelning pa
s.k Preferensaktier eller
D-aktier

Denna typ av aktier fungerar
lite annorlunda &n vanliga
aktier

Bank och Finans

Historiska hog och stabil
utdelning

Lyder under
Finansinspektionen och
Europeiska Centralbanken
som bestdmma att
utdelningarna méste stoppas,
t.ex under Covid-krisen

industribolag har ganska
vilfyllda kassor och en
stabil utdelningspolicy

Telecom och IT (dldre Har manga ganger en hog Ofta en trakig
IT-bolag) och stabil utdelning kursutveckling (men & andra
sidan ar inte det fokus)
Investmentbolag Stabil utdelning (en slags Ofta lite lagre
riskspridning eftersom deras | direktavkastning dn de
utdelningar kommer fran tidigare listade branscherna.
flera bolag i deras portfolj)
Manga ganger ocksa en bra
kursutveckling (vilket kan
vara bra ifall du vill belana
aktier)
Konsultforetag Har ofta lagre Ar konjunkturkénsliga.
investeringskostnader och
kan ha en hogre
utdelningsandel
Industri Manga svenska Industribolag kan behova

behélla mer penga till nya
fabriker, maskiner och
forvarv.




Hur manga olika foretag skall man investera i?

Farre aktier Fler aktier
+ Lattare att f6lja hindelserna i + Mindre risk pa utdelningslonen ifall
foretagen och liar kdnna dem nagot foretag bestimmer sig for att
+ Mer motiverande med storre sdnka utdelningen
utdelning per foretag

Hur ménga olika aktier man skall ha en balans mellan att & ena sidan ha i aktier i farre foretag
och verkligen léra sig hur det gir for dem, & andra sidan har aktier i ménga foretag och sprida
riskerna mer. For att gora kloka beslut kring ytterligare investeringar i foretagen sa behdver
man folja deras kvartalsrapporter och nyheter om dem, det krdver en storre insats av dig om
du manga aktier.

Sedan mentalt s dr det det mer motiverande om du ser att du fatt in 1000 kr fran nagot
foretag 4n om du fatt in 100 kr fran 10 foretag.

Men samtidigt det dr viktigt att sprida riskerna. Bygger du din utdelningsfabrik pa aktier fran
bara atta foretag och ett av dessa bestimmer sig for att sdnka sin utdelning som kan det
potentiellt paverka en dttondel av din utdelningslon.

Ett forslag for att ha nagot att borja med ér att satsa pa utdelningsaktier i mellan 10-20
stycken foretag. Forsoka att over tid har ungefér lika mycket investerat i respektive aktie. Det
ar inte helt l1att da det kan vara smart att utnyttja rea-lage pa vissa aktier och da blir det lite
mer av dessa dn andra 1 portfoljen, men Gver tid bor ambitionen vara att jimna ut detta. Du
kan halla koll genom att gora en lista i Excel eller Google och ha en formel for hur stor
procent det nuvarande vérdet star for av det portfoljens totala vérde.

Antal depakonton beror ocksd pa 1 hur manga olika foretag du tanker investera aktier. En
riktlinje kan vara att sikta pa utdelningsaktier for 4-6 olika foretag i respektive depékonto.

Ténk pé att gar att skapa nya depakonton i efterhand. I vissa fall och med vissa aktier si kan
det enkelt ga att fora 6ver dessa till ett nytt depdkonto (ISK), men i andra fall kan du behéva
sélja dessa och kopa om dem frén en ny depa, vilket oftast laget med utlindska aktier (KF).
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Finns det olika typer av aktier?

Det finns forutom “vanliga” aktier, tre speciella typer av aktier som &r intressant nar du
jobbar med din utdelningsfabrik for att de generellt har en hogre direktavkastning dn andra
aktier. Dessa tre typer &r:

e Preferensaktier

e D-aktier

e REIT:s

Vi kommer hér att ga igenom dem endast 6vergripande. Mer information om dessa finns i
appendix.

Béde preferensaktier och D-aktier forekommer i Sverige och dr en slags 1an som foretaget ber
om fran sina aktiedgare. Genom att sdlja preferensaktier och D-aktier sd far foretaget in
pengar till t.ex. fastighetsinvesteringar om foretaget verkar i fastighetsbranschen. I gengéld sd
finns en reglerad rdnta som du som aktiedgare far tillbaka och det &r en kvartalsvis utdelning
som dr bestdmd for flera ar framét. I praktiken sa koper du dessa aktier precis som du handlar
andra aktier och for varje aktie finns det da en bestimd utdelning.

Négra fordelar som dessa typer av aktier har dr att utdelningen dr mer stabil &n for vanliga
aktier. Har finns det 16fte (finns dock undantag) om en fast utdelning 1 ett par ar framat.
Dessutom kommer utdelningen fyra gdnger om aret vilket balansera intdkterna till din
utdelningslon bittre. Kursen for dessa aktier ror sig och men ofta betydligt mindre @n for
vanliga aktier.
Négra av nackdelarna ér:

e cftersom utdelningen ar konstant sé blir det ingen utdelningstillvixtatt

e kursen kan vara ganska kénslig for rdntefordndringar

e fOretaget kan nir som helst 16sa in aktierna i till en bestimd aktiekurs, vilken du bor

ha koll pa.

Las mer om Preferensaktier och D-aktier 1 appendix. Dér kan ocksa fa en béttre forstéelse for
skillnaden mellan dessa tva typer av aktier.

REIT:s

REIT star for star for Real Estate Investment Trust. Det &r en typ av fastighetsrelaterade
bolag som har dr befriade fran bolagsskatt under vissa forutsittningar, framfor allt att minst
90% av vinsten delas ut till aktiedgarna. Denna bolags form &r vanlig i USA och Kanada och
finns inte 1 Sverige. Precis som med Preferensakteir och D-aktier sa kan REIT:s handlas pa
borsen pa samma sétt som du koper/séljer aktier kopplat till dina portfoljer. For
Utdelningsfabriken dr REIT:s intressanta d& uppldgget i dessa bolag dr utdelningsfokuserat
och dérav dr ocksd direktavkastningen ofta ett par procentenheter hdgre dn for vanliga aktier.
Nackdelen ir, som du sjdlv kanske noterat, att utdelningsandelen ar hog (90%) vilket vi larde
oss 1 forra kapitlet dr en stor risk ifall ndgot hinder med foretaget eller marknaden.

Las mer om REIT.s i appendix.
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Dylans utdelningsfabrik.

Vi spolar fram historien och och det har gétt ett halvar sedan Dylan N]\NT
borjade bygga sin utdelningsfabrik. Fokus har varit att pa Kapitalsidan dér —

det handlat om att 14gga om sin hushallsekonomi till takkonton och &/
forsoka folja dessa och lyckas med sina 9.000 i manaden i avsittning till (TN
Investeringsfonden. Han har ocksa lagt tid pa att sélja vissa saker han UtldeDi?I\?:fsabrik!

hade pé sin kapitalkarta och fétt in sévil skattedterbdring som bonus.Han
har dven lyckats hyra ut sin lagenhet ett par veckor under sommaren. Nu borjar fokus styras
om mot vilka aktier han skall borja investera i.

Malet ar fortfarande att innan arets slut ha investerat i aktier for c.a 250.000 kr och under
véren investera for ytterligare 100.000 kr. Siktet &r att dga aktier i 15-20 bolag, iallafall i den
inledande fasen.

Efter ha last pa lite kring vilka aktier som tidningar, poddar och bloggare rekommenderar
som bra utdelningsaktier, sa bestimmer han ta med dem pé en bruttolista. Dylan tycker det ér
intressant bygga sina portfoljer branschvis ifall det 1 slutindan finns flera aktier i den
branschen som han vill g& vidare med.

Han bestammer sig for att undersoka 4 st aktier per bransch, alltsé 24 aktier. Efter sin analys
och gallring dr det meningen att landa pa nagot farre aktier. Han vill prova att titta pa sévil
utlandska som svenska aktier.

Bransch Foretag

Fastighetshetsbranschen Selvaag Bolig, JM, Peab, Cibus

Bank och Finans SEB, Intrum, DNB, OFS Capital
Telecom och IT Tele2, Telenor, IBM, AT&T
Investmentbolag Investor, Capman, Laytour, Fastator Pref
Konsultforetag Softronic, SJR, TietoEvry, KnowIT
Industri, Dagilgvaruhandel Volvo, UPM, ICA, Europris
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Nyckeltal

Med en ambition om att investera i bolag for flera decennier framét, sa behdver du undersoka
och bli dvertygad att detta &r bolag som har en bra chans att leverera en stabil utdelning
framédt. Men skall vi vara érliga sé dr det séllan man prickar alla aktier ratt direkt ndr man
borjar investera. Man behdver sélja och kdpa nytt ett par ganger innan man hittar sina
favoriter. Det kan vara foretag som inte utvecklades som man tankt sig, som plotsligt borjar
stélla in sina utdelningar eller att man insett att man far bittre avkastning genom att skifta
over till en annan aktie. Med detta sagt, sa dr det andé viktiga att géra en grundlig analys av
de foretag du har pa din bruttolista.

I forra kapitlet ldrde vi oss att fran en strategisk h6jd zoom in pé vilka foretag vi vill investera
1 men for att komma ner en niva ytterligare s behover vi leta efter olika nyckeltal i de bolag
vi tittar pa. Kopplat till dessa nyckeltal bor du ha olika principer som signalerar rott, gult eller
gront ndr tittar pa ett foretag. Principerna samlar du i ditt Strategidokument

Aktieranking

Aktierankingen iar ett viktigt verktyg for dig som investerare for att hitta lampliga aktier
avseende utdelning. Den innehéller viktiga nyckeltal om bolagen som du &r intresserade av
och hjélper dig att komma fram till vilka aktier som dr de mest kdpvérda for tillfallet.
Nyckeltalen de vi nedan kommer att ga igenom. Du kan i1 verktyget stélla in hur manga poidng
som skall delas ut ifall nyckeltalet for ett bolag &r inom ett visst intervall. T.ex. att
Utdelningsandelen &r under 70% ger 3 poédng, mellan 70-95% ger tva podng och 95%-99%
ger 1 poing. Pa samma sétt ger kanske nyckeltalet direktavkastning 3 podng om det dr 6ver
5%, 2 poang om det dr over 4% etc. Dessa podng vigs samman i en totalsumma for aktien.
Genom att sorter pd aktier med hogst podng sd rankas de aktier som for tillfdllet &r mest
kopvirda.

Att jobba med Aktierankingen &r spdnnande. Jagar du utdelningsaktier pd manga olika listor
sa dr det omojligt att utan ndgot verktyg ha koll pa vilka som dr guldkornen. Aktierankingen
vaskar fram dessa at dig och du stdter pa foretag som du kanske aldrig hort talas om som du
tack vare placeringen véljer att borja utforska. Det &r intressant att sétta sig in i ett nytt
foretag och se om det erbjuder vad du ar ute efter.

Aktierankingen behover kvartalsvis uppdateras. Laget inom foretagen kan férdndras och da
kan aktierankingen indikera ifall du infor nasta kvartal bor investera mer 1 en aktie som stigit

pa rankingen och avvakta med ndgon som 1 senaste rankingen fatt en ldgre poing.

Aktierankingen dr ett fardigt verktyg som finns 1 din portal pa Utdelningsfabriken.se. Vill du
bygga din egen Aktieranking sa dr det ocksa mgjligt och du trixar lite med formler i Excel.
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Utdelnings-relaterade nyckeltal

Direktavkastning

Vi har redan pé flera stillen i boken ndmnt detta nyckeltal. Men lat oss forklara det lite mer
grundligt. Direktavkastningen dr den senaste beslutade utdelningen genom aktuell aktiekurs.
Direktavkastningen dr ofta en enkel information att tillgd nir du undersoker en aktie och
kanske ddrav det vanligaste talet for att bedoma utdelningen pa en investering. Det &r
direktavkastningen du ofta tittar pa 1 6gonblicket du skall kopa en aktie. Hur mycket
utdelning far jag tillbaka i forhdllande till vad aktiekursen nu star i. S& ldnge du ar trygg med
att utdelningen inte sdnks sa kan komma 14ngt med att gora bra aktieaffdrer genom att folja
direktavkastningen for ett foretag. Det blev t.ex. ganska tydligt under borsrasen i och med
Covid-krisen. Kursen dok pé alla foretag men vissa hade en historia av att inte sdnka sin
utdelning, dessa kunde med en fallande kurs plotsligt gar fran 3% i direktavkastning till 8% i
direktavkastning, dvs ett mycket bra kdplage. Nar sedan kursen véande sé fick du dven bra
kursvinst med pé kopet, vilket bl.a kan hjédlpa dig om du vill beléna aktierna.

Tank pa att direktavkastningen dr senast beslutade utdelning delat med kursen. Det kan vara
sa du hittar en aktie i1 januari och tycker direktavkastningen dr mycket bra, men det kanske
visar sig att den bygger pa beslutet att genomfora en bonusutdelning 1 maj forra aret. P4 den
nya bolagsstimman i februari kanske det inte alls &r aktuellt med en bonusutdelning detta ar
ocksa, dvs direktavkastningen kan i februari inte alls se lika bra ut.

Investerad avkastning (Yield on Cost)

For dig som &r ny kring att jobba med utdelningsaktier sa kanske det kan bli forvirrande, vad
som hdnder med min utdelning nér kursen stiger igen? For att vara tydlig, aktiekursen styr
inget vad utdelningen kommer att vara. Den spelar enbart roll nir du koper en aktie for att du
skall veta om det kdpet ger en bra avkastning eller ;.

Eftersom nyckeltalet direktavkastning hela tiden ror sig med kursrorelsen s ér det Yield on
Cost som blir det nyckeltal som i efterhand ger dig mdjlighet att folja hur mycket avkastning
du fér av alla pengar du tagit fran Investeringsfonden och kopt aktier for. Yield on Cost tar
det genomsnittliga viktade inkdpspriset som din bank riknat utfor dina kdp och delar detta
med den utdelning rader, d.v.s. var vid senaste utdelningstillfillet.

Lat oss ta ett exempel. Du bestimmer dig for att investera 1 foretaget X. Du plockar 5.000 kr
frdn Investeringsfonden 2 ggr om éret och koper pa dig fler aktier i foretaget for. Vid dessa
tillfallen sa &r aktiekursen olika. Samtidigt s& hojer foretaget varje ar utdelningen med 0,5 kr.
Dessa béada faktorer gor att direktavkastningen skiljer sig it vid varje koptillfélle.

Yield of Cost blir den ackumulerade avkastningen pa allt du kopt péd dig, det totala antalet
aktier du vid varje halvar dger ganger den radande utdelningen delat med vad det
ursprungligen kostat att kdpa dessa. Yield of Cost dr ett nyckeltal som aktieméklare brukar
publicera pa sidan dér du kan se information om aktierna i din depa.
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Juniar1 |Decarl Juni ar 2 Dec ar 2 Juni ar 3 Dec ar 3
Kurs 100 kr 80 kr 110 kr 100 kr 90 kr 120 kr
Utdelning Skr S5kr 6 kr 6 kr 6 kr 6 kr
Investering 5000 kr 5000 kr 5000 kr 5000 kr 5000 kr 5000 kr
Antal 50 63 45 50 56 42
Direktavkastning 5,0% 6,3% 5,0% 5,5% 6,7% 5,0%
Yield on Cost 5,0% 5,6% 5,8% 5,7% 6,3% 6,1%
Direktavkastning och Yield on Cost
== Direktavkastning == Yield on Cost
8,0%
6,0% %\//\ \
4,0%
2.0%
0,0% :
Juni ar 1 Dec ar 1 Juni ar 2 Dec ar 2 Juniar3 Dec ar 3
Utdelningsandel

Utdelningsandelen beréttar hur mycket av vinsten som delas ut till aktieigarna. Har dr det
som investerare litt att bli kluven. En hdgsutdelningsan betyder ju att de har ett fokus pa att
dela ut mycket pengar till aktieigarna. Det brukar ocksa 6ka direktavkastningen. Men & andra
sidan vill du ju att utdelningen skall vara héllbar. Visar det sig att de delar ut 95% av arets
vinst till aktiefigarna sé aterstar ju bara 5% att anvédnda for att utveckla verksamheten infor
ndsta ar. Véldigt 1ag investering 1 den egna verksamheten kan over tid gora att foretaget
tappar 1 konkurrenskraft och att det blir en trend med sjunkande vinster. Nigot som du driver
upp utdelningandelen ytterligare (farre pengar kommer in men lika mycket eller mer skall ut

till aktiedgarna).

Hur mycket pengar som bor stanna kvar i foretag skiljer sig mellan branscher. Inom

Tech-industrin pa Nasdaq sé ar det en kraftigt fokus pa att snabbt expandera och

vidareutveckla produkterna. Hér dr det vanligt att man inte delar ut ndgra pengar alls utan
aterinvesterar allt. Medan det i1 konsultbaserade foretag kan vara en ganska hog
utdelningsandel da det inte behovs sé hoga investeringar mer én personalen.

En tumregel kan vara att hitta foretag som ligger under 70% i1 Utdelningsandel. Det innebér
dels att foretaget behaller kapital for att fortsétta utveckla nya produkter eller forvérva
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verksamheter men ocksa att det finns en kudde for utdelningen ifall vinsten skulle gi ner
ndgot ar. Tyvirr fir det ofta med sig att ofta dessa trygga aktier har en hogre aktiekurs, vilket
innebadr att direktavkastningen &r ligre, manga génger runt 2-3% istéllet for 5-6%.

Ser du nyheter om att foretaget du investerat aktier i kommer att aterkopa aktier finns det
anledning att bli glad. Det betyder inte att de kdper tillbaka just dina aktier utan att de kdper
frdn de som finns att handla pd borsen. Ett dterkdp innebér att det dr farre aktier som foretaget
behover dela ut till. Lat sédga att ett foretag en aret har en utdelning pa 5 kr och skall dela ut
den till 10 miljoner aktier. Da kostar utdelningen 50 miljoner kronor av éarets vinst. Om de
istdllet koper tillbaka 4 miljoner aktier under dret, da &r det bara 6 miljoner aktier som skall
ha utdelning och beloppet for detta sjunker da till 30 miljoner kronor. Alltsa en mindre
summa av vinsten behover ga till utdelning och utdelningsandelen sjunker.

Utdelningshistorik och utdelningstillvaxt

Att vélja en aktie for utdelningsfabriken dr menat att vara en investeringsresa. Visst gar det att
sélja aktier som inte visade sig vara ritt for din strategi, men som Investerare bor din
malsittning vara en lang relation med det foretag du tdnker investera i. For utdelningarna
kommer du l16pande att kopa pa dig fler allt fler aktier och hur foretaget utvecklas far med
tiden ganske stor betydelse for din ekonomi. '

Kort sagt, det dr lite som att gifta dig med foretaget for att detta skall bli bra sé vill du veta
om det dr ndgra “lik 1 garderoben”, du vill se hur utdelningshistoriken har sett ut.
Rekommendationen &r att titta minst 5 ar tillbaka hur mycket foretaget har delat ut vid varje
arsbokslut eller kvartal. Gérna att du foljer historiken kring en storre borsnedgang, De sker
ungefdr var tioende ar. (IT-bubblan 2001, Finanskrisen 2009, Coronakrisen 2020). Foretagets
utdelningshistorik kan du betygsitta pd med olika poédng.

3 poing Foretaget sdnkte inte utdelningen under en
storre borskris.

2 poing Foretaget har hojt utdelningen 5 ar i rad

1 poang Foretaget har inte sdnkt utdelningen de
senaste 5 dren.

Ovanstdende dr bara ett forslag, men det gér lika bra att anvéinda dubbelt s tuffa virlden,
t.ex. tva borskriser for 3 podng och 10 ar for respektive 2 och 1 podng. Det viktiga dr att du
studerar historiken. Mérker du att vissa ér, andra 4n vid storre borskriser, sa har foretaget
sankt utdelningen sa bor du vara vaksam. Denna investering &r en del i din plan att bli
ekonomiskt oberoende, sdnks utdelningen sa tar det kort och gott langre tid att na dit.

' Lek t.ex med tanken att du dver aren kopt pa dig 1000 st aktier i Volvo. 2019 delade de ut 5
kr for varje aktie, dvs 5000 kr i1 utdelning till dig. 2021 sa gor de en bonus utdelning och delar
totalt ut 24,5/aktie - 24500 kr fran den aktie det aret.
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Antal ar utan sankning

Antal &r utan sédnkning dr en ndgot ldgre ambition &n snittdkning. Utdelningen behdver inte
oOka alls, bara den inte sjunker. Nyckeltalet dr antal ar i rad utan sdnkning. I USA finns det en
lista dver vilka aktier som lyckats bast med detta, Dividen Aristocrats.

Arlig utdelningstillvaxt

Utdelningstillvixten har vi varit inne pa i foregaende kapitel.

Det ér ett nyckeltal som gar att finna pé vissa aktie-sajter och visar medelvirdet pa hur
mycket utdelningen har okat per ér, ofta de senaste tre eller fem aren. Det indikerar hur
mycket din avkastning pa aktien forvéntas 6ka per ar.Men samtidigt skall man vara forsiktig
med att ta ndgot for givet. Marknadsforutsittningarna kan snabbt dndras och utdelningen med
den. Vanligt dr att forsoka leta efter aktier som har en utdelningshdjning mellan 5-10%/4r.
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Foretags-relaterade nyckeltal

Det &r viktigt att pAminna sig om att utdelningarna inte &r ndgot som lever sitt eget liv.
Utdelningarna &r resultatet av hur vil foretaget presterar. Det kan var sa att ett par kvartal kan
det ga daligt utan att styrelsen beslutar att d&ndra utdelningen, men i lingden funkar det inte.
Vi behover darfor lara oss lite om de foretagsrelaterade nyckeltalen. Vi vill inte bli lurade av
forsta intrycket och en vacker yta. Som Investeraren sé vill du forsta hur mycket av foretagets
resultat som genereras av egna pengar och hur mycket som &r skulder. Ett hogt skuldsatt
foretag har mindre buffert ifall ndgot skulle hénda, t.ex. en lagkonjunktur. Och med en
mindre buffert dr risken storre att de behdver sidnka utdelningen. For att forstd hur det star till
bakom fasaden &r det tre nyckeltal som vi tycker dr intressanta.

Eget Kapital/Aktie

Eget Kapital/ Aktie 4r ungefir som det later hur mycket pengar har foretaget i kassan om du
raknar bort l&nen. Detta sedan delat pa antal aktier som finns i foretaget. Ju hogre Eget
kapital, desto bittre.

Soliditet

Det andra nyckeltalet dr Soliditet. Det ar baseras pa Eget Kapital och visar andelen av hur
mycket av tillgdngarna 1 foretaget som dr finansierade med det egna kapitalet. Om soliditeten
ar 40% procent sd kan man lite forenklat sdga foretagets tillgangar till 40% kommer fran egna
pengar och 60% kommer frén lan. Alla foretag har l&n och det finns en ménga olika fordelar
med detta. Framfor allt &r det n6dvéndigt ndr man skall kopa ett annat foretag och priset kan
vara hundratals miljoner eller miljarder. Men lanen bor inte vara for hoga. Var
rekommendation r att leta efter foretag som har minst 30% 1 Soliditet.

Fritt Kassaflode

Det tredje nyckeltalet &dr Fritt Kassaflode. Kassaflodet dr den 16pande strémmen av pengar ut
och in i ett foretag, d.v.s. intéikter och kostnader. Aven om dett foretag i slutet av aret
berdknas ha stora fakturor som de far betalt for sa hjélper inte det ifall de dér emellan har
stora kostnader som behdver betalas, t.ex. l6ner och inga pengar for tillfdllet finns 1 kassan.
Med ett stabilt kassaflode sa ér inflodet av pengar i en jimn takt med kostnaderna. Fritt
kassaflode visar hur mycket pengar som finns kvar i kassan I0pande efter att kostnader for att
driva verksamheten (OPEX) och kostnader for investeringar (CAPEX) har betalats.

Det som finns kvar i kassan kan foretaget anvinda till olika saker, t.ex.

Aktieutdelning (vért fokus)

Kopa tillbaka aktier (vilket dr bra for din del da det &r farre aktier framéat som behover dela pa
utdelningar)

Betala av skulder
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Kort sagt, finns det alltid bra med pengar i1 kassan sa &r det ocksa en faktor som bidrar till att
foretaget skall kdnnas stabilt att investera i. Det finns ocksé situationer dér risken med en hog
utdelningsandel kan minskas tack vare att flodet av det fira kassaflodet ar hogt.

Lias mer om Eget kapital och Solidet i Appendix

Aktie-relaterade nyckeltal

Efter att nu ha tittat pa nyckeltal for att forstd hur foretaget ser pd utdelning och hur det bra
bakom fasaden, skall vi titta pa ett sista nyckeltal for att forsta hur aktien “mér”. Det ger oss
viktig det ar rétt tillfélle att kopa aktien eller inte. Vi har valt att nedan gé igenom P/E-talet
for detta. Dock viktigt att papeka det finns ménga fler och betydligt mer avancerade nyckeltal
for &r hitta ratt koptillfalle. Man kan séga att det finns en speciell gren inom
aktieinvesteringar som kallas for teknisk analys och som bara gar ut pa att analysera
kursgrafer. Men det kommer inte denna bok att berora.

P/E tal

Har du hallit p4 med aktier innan sa har du formodligen hor talas om P/E-talet. Det star for
Price/Earning, d.v.s. aktiekursen i forhallande till vinsten. Om ett foretag har ett P/E pd 30 sé
betyder det att aktiekursen 4r 30 gdnger hogre in vad rsvinsten per aktie 4r. Aven om det
finns risker med att for binért folja P/E-talet (det finns ibland riskfaktorer som inte syns
P/E-talet), s& ger det dnda en enkel fingervisning om det ar ritt tillfdlle att kopa en aktie.

I Utdelningsfabriken kan det vara bra att folja P/E talet t.ex. nér du vill dterinvestera
utdelningen eller borja kopa in dig 1 en ny aktie. Du vill da veta om du skall gora det nu eller
om du skall vénta ett tag. Ett hogt P/E tal séger att aktiekursen for tillféllet 4r hog 1
forhéllande till hur mycket foretaget gor i vinst (eller réttare sagt vinsten som rapporterades 1
senaste kvartalsbokslutet). Det kan innebéra att aktien dr 6vervarderad och kursen kan
komma att sjunka nér vissa placerare viljer att hamta hem sina vinster och sdlja aktien. En
aktie ddremot med lagt P/E-tal indikerar att kursen &r 1ag jaimfort med vad foretaget tjanar.
Harifran finns det chanser att aktiekursen stiger.

Som Investerare i Utdelningsfabriken sa ger ett 1dgt P/E-tal en fingervisning om att det kan
vara ett bra tillfélle att kopa aktien medan ett hogt P/E-tal indikerar att det kan vara bra att
vénta och se om kursen faller tillbaka nagot. Vanligt &r att forsoka kopa aktier dar P/E-talet ar
under 15.
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Kurs-trend

Det &r vért att pdminna att nyckeltal egentligen bara dr 6gonblicksbilder av hur ett foretag
eller en aktie mar eller hur utdelningen ser ut. Dessa kan snabbt fordndras efter ett par
kvartalsrapporter. Darfor ar det bra balansera dessa nyckeltal med att du far ett
“helikopter-perspektiv”’ dver hur utvecklingen varit under en langre tid. Vad 4r det for trender
du ser. Det dr den underliggande trenden som ibland gloms bort nir det kommer en nyhet,
kvartalsboklus eller en svacka pa borsen som far en aktie att rasa. Ser den underliggande
trenden positiv ut, sd kan detta véra ett koptillfélle.

Ett exempel dér vissa nyckeltal kan se bra ut men trenden och den historiska utvecklingen
sdger nagot annat &r t.ex. om du jAimfor teknikbolagen IBM och Microsoft. T.ex. s& har IBM
en hogre direktavkastning 4n Microsoft. Dvs du far mer utdelningspengar tillbaka om du
investerar 1 aktier dir dn 1 Microsoft. Men tittar du pa kursutveckling de senaste 10 aren si
har IBM:s aktiekurs sjunkit -10% medan Micrsofts kurs har gatt upp +700%. Gar du lite
djupare i den historiska utvecklingen si syns det &ven pa omsittning och vinst. Aven om vi
inte primért jagar kursokningar si ger det historiska perspektivet en sund kénsla for vart
foretaget dr pa vig. Men dven trender 1 ett mindre perspektiv ér viktigta. Det kan vara ett
foretag som bytt VD och de senaste 6 kvartalen brutit en negativ trend. Det kan ge oss tilltro
till aktien igen och att vi vill fortsétta investera i den.
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Dylans utdelningsfabrik.

RRNT
. . . . . . ﬁaﬂ

Dags for Dylan nu att sétta thop alla sina sju nyckeltal i en aktierankning. =
Varje nyckeltal far 3 till 0 podng. Han bestammer sig for att ha foljande
nivaer. Utldeingsfabrik!

3p 2p Ip Op
Direktavkastning
(storre dn eller lika med) 6% 5% 4% <4%
Utdelningsandel
(lagre an eller lika med) 70% 80% 95% >95%
Arlig utdelningstillviixt
senaste 5 ren
(storre &n eller lika med) 5% 3% 0% <0%
Eget kapital/aktie
(storre an eller lika med) 100 50 25 <25
Vinst/aktie
(storre dn eller lika med) 10 5 0 <0
Soliditet
(storre dn eller lika med) 40% 30% 20% <20%
P/E
(lagre 4n eller lika med) 10 15 25 >25
Han himtar hem nyckeltalen frdn Borsdata som han kdpt ett abonnemang hos.

Eget
kapital/akt

Namn Dir avk Utd and Snitt hoj ie Vinst/aktie | Soliditet P/E
AT&T 7,3 —597 1,6 195 0 33 —81
Cibius 4,2 92 0 120 9 35 22
DNB 4,5 63 8,1 153 13 8 14
Europris 4,9 50 6,2 13 5 32 10
IBM 4,6 111 3,5 196 6 14 24
Intrum 4,3 55 5,9 171 22 28 12
Peab 4 44 4,6 42 10 30 10
Tele2 7,5 85 11,5 49 11 43 11
Telenor 6 99 2,9 24 9 17 17

21



Via bokens mall for aktieranking s& omvandlas de nerladdade nyckeltalen till podng enligt
Dylans kriterier. Aktierankingen visar foretagen efter vilka som fatt hogst summa 1 fallande
ordning nerdt. Dylan bestimmer sig for att inte kdpa aktier i foretag som har under 10 podng
som summa. Detta gor att han nu har landat i sex stycken aktier han initialt vill investera i.

Eget
kapital/ak | Vinst/akti
Namn Dir avk | Utd and | Snitt hoj tie e Soliditet P/E Summa
Intrum 1 3 3 3 1 2 16
Tele2 3 1 3 1 3 3 2 16
DNB 1 3 3 3 3 0 2 15
Peab 1 3 2 1 3 2 3 15
Europris 1 3 3 0 2 2 3 14
Cibius 1 1 1 3 2 2 1 11
AT&T 3 0 1 3 0 2 0 9
IBM 1 0 2 3 2 0 1 9
Telenor 3 0 1 1 2 0 1 8

Efter sin aktieranking s viljer Dylan att g& vidare med 15 aktier av de 24 som han undersokt.
Detta &r aktierna han planerar att innan arets slut ha kopt.
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Selvaag
Peab
Cibus
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. KnowlT
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. Europris

22




Kopa och salja aktier

Vi har nu gatt igenom strategier och nyckeltal for att komma fram till vilka aktier du vill satsa
pa. Nu dr det dags att diskutera vad du bor tinka pa nér du skall kopa aktierna.

Tajming far en stor paverkan pa utvecklingen av din utdelningslon

Nér vi i inledningen av boken gav exempel pa hur din utdelning med dren stiger om du
standigt aterinvesterar utdelningen i fler aktier, sa gjorde vi en viss forenkling. Vi riknade pa
att aktiekursen dr var densamma vid alla tillféllen. I verkligheten sd dndras aktiekursen hela
tiden och satsar du pé bra foretag sa stiger den med aren. En hogre aktiekurs innebar att du att
det ar farre antal aktier du har rad att kopa for den utdelning du far ut.

Men samtidigt kan du motverka problemet genom att du lyckas tajma nir det dr kdplége i en
aktie. Hur mycket upp och ner en aktie ror sig finns angivet som nyckeltalet volatilitet och
gdr att hitta pa de flesta stélle diar du kdper och séljer aktier. Har du borjat investera i volatil
aktie som gar mycket och mycket ner sé kan det vara extra bra folja den, ldsa av nyckeltalen,
lara sig kurstrenderna och hitta tillféllet nér kursen &r extra lag och din direktavkastning blir
hog.

For att det inte skall bli for pifrestande att f6lja en aktie kan du stélla in pd Avanza och andra
stdllen kurslarm, nér det ar kopldge eller sa ldgger du in en kdporder for en viss kurs som far
gilla med kanske upp till tre manader och skulle aktien under tiden dyka till den nivan sa
kops aktien.

Att du i rollen som investerare blir duktig pé att tajma nir det dr kdpldge 1 en aktie gor att det
motverkar att du kan kopa farre aktier nér kursen stiger.

Skall man passa pa att kopa vid stora kursuppgangar eller kursfall?

Det ér naturligt att stora kursrorelser kring aktier som vi dgare eller planerar att dga, far oss
att vilja agera. Ar det en tydlig kursuppgang si vill vi giirna hiinga pé det racet innan det ir
for sent. Ar det ett kurs fall har vi lrt oss att di kan det var kdp-rea och bra att sl4 till. Men
1at oss pdminna om en av de grundldggande delarna med metoden och det ar att agera
strategiskt pa en emotionell bors. Det som avgor ifall de skall kopa i en borsuppgang eller
borsnedgang dr tva saker: vad nyckeltalen sdger och vad den underliggande trenden pekar pa.

En aktie som stigit 1 virde mycket senaste ménaden, kanske enligt dina nyckeltal blivit for
dyr for att det skall vara i linje med dina avkastningsmal att kopa den. En aktie som plotsligt
faller 5% kan vara en korrigering av en langre tids uppging och aktien kan dnda vara for dyr.
En aktie som kanske fallit 20% senaste halvaret kan vara en dividend trap.
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Dividend trap ér en situation dér foretaget under flera kvartal har presterat diligt och gjort
sina aktiedgare besvikna vilket har pressat kursen. Du har enbart fokuserat pa
direktavkastningen som skjutit i hdjden nér kursen fallit utan att titta pa hur det star till med
foretaget. Till slut spricker bubblan den déliga vinstutveckling gor att foretaget rejilt behdver
sdnka utdelningen. Med detta besked sé faller aktien ytterligare. Du hamnar i ett svart ldge da
du behdver gora en stor forlust for att ta dig ur denna investering om du inte ldngre tror pa
foretaget.

Det finns en enkel matematisk regel att ha 1 atanke nir man ser aktier ror sig upp och ner med
stora procenttal, vi kallar den for “Hélften ner kridver dubbelt upp”.

Ifall en aktie kostar 100 kr och faller 50% till 50 kr, men sedan stiger 50% igen sa ligger da
aktien bara pa 75 kr. d.v.s. for 50% fall krévs det 100% 6kning for att vara tillbaka pa noll.

For att summera sa vill vi sdga att det vara bra att nyttja framfor allt bérsnedgangar for
aktiekOp, men bara dina principer for nyckeltalen och den underliggande trender séger sa.

Nar skall man kopa aktier?

Att handla aktier pa mobilen &r vildigt enkelt ndr du vil satt etablerat din aktiedepa (mer om
det senare i boken) och det gar sa oerhort snabbt att kopa och sélja att det &r latt att det
framkallar ett slags spelberoende. Forutom att du riskerar att goéra ogenomténkta kép som
innebdr bade vardeforluster och sdmre utdelningslon, sa blir det snabbt kdnnbara finasiella
kostnader (courtage, vixlingsavgifter och ISK och KF-skatter om mycket pengar flyttas fram
och tillbaka).

Vér rekommendation &r att du aldrig handlar medan boérsen dr 6ppen. Sov pa saken och ligg
en koporder till en genomtankt kurs till 6ppningen av borsen nista dag.

Helst av allt bor du forsoka planera sa mycket som mojligt av dina aktieinkdp kvartalsvis. Da
bestimmer du hur mycket du under kommande tre manader skall ta frdn investeringsfonden
och investera 1 ett visst foretag.

Langa képordrar och kurslarm

Lat sdga att du 4r intresserad av kOpa aktier 1 ett visst foretag. Manga av nyckeltalen ser bra
ut. Du forstér affiren och tror pd marknaden som de verkar pa. De delar ut 5 kr per aktie och
kursen ligger pa 115 kr, dvs en direktavkastning pa 4,3%. Du har satt en princip att inte kdpa
aktier som vid tillféllet har en direktavkastning under 5%. For att det skall funka behover
aktiekursen sjunka till 100 kr.
I dessa ldgen kan du gora tvé saker:
e [Ligga en koporder som géller under lang tid.
Ar det en aktie pa svenska borsen kan du ligga en order som gilla upp till 3 ménader
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framat. I detta fall kan du ldgga en order pd 100 kr. Om kursen ndgon gang under

denna tid nér den nivan sé dr chansen stor att det kommer gor att ditt kop gir igenom.
e Sitta ett kurslarm.

Pé utldndska borser kan du inte ha kopordrar som géller lika linge men da kan du

istéllet ha kurslarm som gor att du fér ett sms nér i detta fall kursen 4r nere pa 100 kr.

Skall man kopa fore eller efter kommande utdelning?

Att kopa pé sig aktier innan kommande utdelning kan vara lockande. Men ofta brukar
aktiekursen sjunka motsvarande som utdelningen pé X-dagen, d.v.s. fran och med det
datumet som handel med aktier inte ger utdelning.

Koper du den innan utdelning sa far du ju arets eller kvartalets utdelning. Koper du den
efterat sé kan du for mojligen kopa den lite billigare och fa nagot fler aktier for samma pris
som innan. Dock visar exemplet i appendix att det kan ta upp till 20 ar innan du kommer 1
kapp med fler aktier da du hoppade 6ver forsta arets utdelning.

Kopa stora eller sma poster?

Genom att ldngsamt investera sig 1 ett foretag genom att kopa mindre antal aktier vid ménga
tillfallen minskar risken att du investerar vid fel tillfdlle. Du f6ljer kursrérelsen dver tid och
lar dig runt vilka nivder den stabiliserar och nér det i forhallande till det dr lagom bra lége att
kopa.

Det andra alternativet ar att du noggranna kalklyler for din aktieinvestering och bestimmer
dig for en kurs nir vi vill sl till. Vid den kursen gor du ett storre kop och dr klar med
investeringen for tillfdllet. Fordelen kan vara att du kvéver en mindre insats dn att bevaka
lange och kopa ofta samt att manga ganger sa blir till lagre courtage pa detta sitt. (Genom att
stdlla in hos din aktiemédklare hur aktieaffdarer du i snitt gor sa gar det att hélla ner courtaget).
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Vad tycker Pontus och Emil?

Koper aktier ni i sma eller stora poster?

Pontus

Ndr jag hittat en aktie som jag borjar Jag lager en hel del tid pa atta
intressera mig for sd képer jag ndgra fi analysera en aktie, ldser

aktier for att ha den i min portfolj. Dd blir kvartalsrapporter, kollar nyckeltal
det att jag foljer den regelbundet, Efter ett och tittar pd trender. Ddr efter

tag lir jag mig hur kursen ror sig och sd bestammer jag mig for vilken niva
koper jag stegvis pd mig mer aktier. De som dr bra att kopa pa. Ar aktien pd
kan vara ganska mdnga kép under ldng den kursnivan sa slar jag till stort
tid innan jag kéinner mig firdig med eller sa sdtter jag ett larm. Mitt case
investeringen for tillfillet. blir jag inte sdmre dven om det visar

sig att man kunna tjdna dnnu mer
genom att kopa aktien senare.

Nar skall man aterinvestera utdelningen?

Niér du fér aktieutdelning sé finns det vissa aktieméklare som automatiskt triggar en friga om
du direkt vill aterinvestera utdelningen till att kopa fler aktier i samma foretag. I
Utdelningsfabriken funkar det inte riktigt pa detta sétt da utdelningspengarna skall passera ett
varv via din hushallsekonomi och takkonton innan motsvarande belopp kommer in igen i
Investeringsfonden. Kort sagt det kapital du har att aterinvestera for ar det som finns i
Investeringsfonden och inte det du nyss fatt i utdelning.

Men éndé dr det bra att reflektera nér dr det ett bra tillfélle att bygga pa med fler
utdelningandelar i foretaget som nyss gett en utdelning.

Det finns tva taktiker man kan ha nér man vill dterinvestera Utdelningen.
e Kort efter att utdelningen skett.
e Vid lampligt tillfdlle innan ndsta utdelning (ofta under kommande 12 ménader).
e Investera utdelningen i ndgon annan aktie i portfoljen

Att dterinvestera 1 nirtid mojlighet att kopa till en ldgre kurs innan aktien hunnit dterhdmta
sig efter senaste utdelningen. Som vi ndmnde tidigare si dr det ndstan en standard att en aktie
som har 6% 1 direktavkastning far en kursnedging pa 6% nir X-dagen kommer (d& man inte
langre fir en utdelning). Sa det &r en viss koprea da.
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Det andra é&r att var lite mer kall och vénta in en eventuell korrigering pd borsen som aktien
dras med 1 och kopa da. For svenska aktier har du ofta drygt ett &r pa dig att hitta detta lige.
En del pekar pé att den svenska borsen ror sig cykliskt dir kurserna gar ner pa hosten och
stiger pa varen fram till utdelningsperioderna i mars, april och maj. Med denna teori s& kan
det vara anledning att halla lite pa utdelningen som kommit pa varen till investeringar pa
hosten 1 god tid till kursuppgéngar och till utdelningar nista var. Med amerikanska aktier som
oftast har kvartalsutdelningar finns inte riktigt detta cykliska utrymme.

Sedan &r det vért att nimna att du inte slaviskt méste kdpa mer aktier i det féretag som nyss
gett utdelning utan istillet vilja de foretag som ligger bést till 1 aktierankingen for tillfdllet.

Hur skall du hantera plotsliga negativa nyheter?

Det finns méinga orsaker till att en aktiekurs plotsligt kan falla. Nagra av de viktigaste
orsakerna ar:

e Nyhet om resultatforsamring
Vinst-varning, Kvartalsrapport eller ekonomisk nyhet om tappade nyckelkunder och
kontrakt.

e Nyhet om minskad aktieutdelning
Av nagon anledning meddelar foretaget att de planerar att sénka utdelningen vid nésta
utdelningstillfille.

e Nyhet om interna forindringar
Agare som siljer en stor borspost, insiders d.v.s. folk i ledande position som séljer
stora delar av sina aktieinnehav, nyckelpersoner i foretaget som ldmnar.

e Nyhet om sinkt riktkurs
Négot analyshus har gett foretagets aktie en sénkt riktkurs vilket pdverkar rddande
aktiekurs negativt.

e Nyhet om direkta hot
Nyheter om oegentligheter som kan resultera 1 skadestind, t.ex. kartellbildning,
ekonomisk brottslighet eller penningtvatt

e Nyhet om indirekta hot

Hot som péverkar branschen eller borsen i sin helhet, t.ex. nya regleringar mot
branschen eller makro-politiska foljder som péverkar branschen eller hela borsen.
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Dessa typer av nyheter kan fa aktiekursen for ett foretag att falla plétsligt. Ar det ett mindre
foretag kan fallet vara kraftigare &n for stora foretag vid liknande nyheter. Som Investerare
giller det att forsta om kursfallet &r ett koptillfalle for aktien eller en “dividen-trapp”.

Egentligen sé dr det ganska enkelt. Tror du att den kommande utdelningen inte paverkas av
denna nyhet sa ar det ett tillfille att kdpa aktien pa rea. Tror du ddremot att utdelning kan
paverkas negativt, sa géller det att fundera pd om det blir ett tillfalligt hack i utdelningskurvan
eller en langsiktig forsdmring. Ett tillfalligt hack kan vara att foretaget behover betala ett stor
skadestand. Det kanske paverkar hur mycket som blir 6ver till nésta utdelningstillfille men
vl aret dérefter dr forutséttningarna goda for att vinsten och utdelningen skall vara tillbaka
pa normala nivder. Negativa nyheter som kan fé langsiktiga konsekvenser for utdelningen kan
om om branschen drabbats stora regleringar som forsdmrar vinsttillvdxten i foretaget framat.

Virt att ndmna ar att stora nyheter som skapar kursfall oftast ar ett tillfille att kGpa snarare &n
att sdlja. Storre anledningar till att sélja ar ofta trender med fallande vinster 6ver méanga ér.
Detta blir tyvérr inte alltid till stora nyheter.

Hur stor krigskassa skall man ha?

Hur mycket pengar skall man da ha for att kunna kopa pa “rean” ifall borsen dyker? Detta ar
helt beroende pé den riskaptit som du har och hur disciplinerad du dr med att f6lja din
strategi. Det finns tva faktum som historien visar. Det ena &r att borsen med ganska jimna
mellanrum dyker, bade som korrigeringar om bdrsen gatt upp en lidngre tid och som stora
kriser med kraftiga fall. Utgd att det bli ndgon dipp varje kvartal och en lite storre dipp
arligen och dar till kriser som kan uppsté av politiska orsaker. For att vara beredd pa detta sa
behover du hela tiden ha kvar lite kapital 1 Investeringsfonden. Har du kvar for mycket sa blir
utvecklingen av din utdelningslon langsammare. Har du kvar for lite sd dr du bakbunden nér
tillfallena kommer. Rekommendationen dr att du sétter upp en procentsats 1 ditt
strategidokument hur stor buffert som alltid skall finnas i Investeringsfonden 1 forhdllande till
vérdet pd dina aktieportfoljer.

Salja dyra aktier for att kopa fler billiga?

Vi har pd ménga stdllen i boken pdpekat att vi inte skall investera i aktier for att bli rika pa
kursuppgéngen och helst undvika att silja dem. Men lat oss titta ndirmare pa vad som ar
effekterna om vi séljer aktier som stigit i virde for att kunna kdpa andra aktier.

Forst ar det viktigt att fortydliga att om ditt case for att dga utdelningsaktier i ett foretag dver
tid fordndras sa skall du sdlja dessa aktier. Mer om vad som kan vara anledningar till detta

langre fram 1 boken.

Men om vi tittar pd att istdllet sdlja utdelningsaktier for att himta hem en vinst och nyttja det
till andra aktieinkop.
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Alpha 2020 Alpha 2021 Beta 2021
Antal 300 300 510
Kurs 100 kr 170 kr 100 kr
Varde 30 000 kr 51 000 kr 51 000 kr
Utdelning/aktie 7,0 kr 7,5 kr 7,0 kr
Direktavkastning 7% 4% 7%
Arlig utdelning 2 100 kr 2 250 kr 3570 kr
Okning utdelning 7% 60%

L at oss séga att du under virsta borsoron under Corona-krisen hittar ett kdplége att investera
30.000 kr i foretaget Alpha. Aktiekursen dr 100 kr och utdelningen per aktie 7 kr (dvs 7%
direktavkastning). Drygt ett &r senare sd har aktiekursen for Alpha stigit kraftigt till 170 kr.
Foretaget har okat utdelningen négot till 7,5 kr. Men pa dessa nivaer har direktavkastningen
nu sjunkit till 4% och den &r for tillfallet dyr for dig att fortsdtta investera i. Skulle
utdelningen dka ett par kronor och kursen 1ag still och direktavkastningen kommer &ver 5%
igen, sé skulle det bli ett bra case att fortsétta investera 1.

Samtidigt har det uppstatt ett bra ldge 1 ett for dig nytt foretag som heter Beta. Deras aktie har
for enkelhets skull bdde samma case som Alpha hade under Corona-krisen. Du bestimmer
dig for att silja alla aktierna i Alpha och for pengarna kopa aktier i Beta. Med vardedkningen
1 Alpha har du nu mer pengar, vilket gor att du fir fler aktier i Beta och med det s far du mer
utdelning. Kort sagt, genom att ta hem vinsten i Alpha och investera pengarna i Beta sé har
du 6kat utdelningen med 60%. Sa varfor &r inte detta ndgot som vi rekommenderar?!

Det ér inte fel att nyttja kursvinster till att kdpa fler andelar i ett annat foretag och 6ka din
utdelningslon. Men det dr inget vi forordar. Det pa grund av tva anledningar: insats och
kontroll. Viktiga ledord i metoden &r 14ngsiktighet och hallbarhet. Som en maratonldpare sa
giller det att hitta ett tempo som du kan hélla under en l&ng distans. For ditt arbete med
utdelningsfabriken sa dr det formodligen en tidsrymd 6ver 10 ar. Da fér inte arbetet med
fabriken bli for betungande. Mélbilden ar att den tuffar pa av sig sjédlv och kontrollerar den en
gang i kvartalet. Borjar du jaga kursvinster s& kommer du att glida 6ver mot att “trade:a”
aktier. Det kanske kriver att behover folja borsen dagligen och ta hjdlp av tekniska analyser
for att hittar ritta kop och sdljlagen. Det kanske inte later speciellt anstrdngande men 6ver
lang tid s& kanske inte den insatsen héller.

Den andra anledningen ér att du létt tappar kontrollen dver vad din kalkylerade utdelningslon

ligger p4 om du sténdigt rycker bort och stoppar in nya kugghjul i din pengamaskin. Det dr
inte alltid som forsdljningen av en aktie 1:1 motsvaras av kop i1 en annan aktie, t.ex. sa kanske
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det tar lite tid innan man successivt kopt pd sig aktier i det nya bolaget som motsvarar vérdet i
det tidigare. Dessutom som ir det ett nytt bolag att lara kénna, forstd verksamheten,
nyckeltalen och historiken. En annan metafor kan vara att man kan f& hogre 16n om man
byter jobb ofta men det kan ocksa bli slitigt att sténdigt komma in i arbetet pa nya

arbetsplatser.

Kort sagt, har du mojlighet att investera extra tid till 1 att pricka kursvinster och behélla
kontrollen 6ver din plan for nir du skall bli ekonomiskt oberoende si kan det fungera nyttjar
vinsten i vissa foretag till att kopa mer utdelningsaktier andra foretag. Ar du tveksam sa ar
var rekommendation att kper mer aktier i de foretag du redan har nér det &r ldge for detta
och att du enbart siljer nér caset for nagot foretag du investerat i under en langre tid har

forsamrats.

Vad tycker Pontus och Emil?

Brukar ni ta hem vinsten i aktier som géitt upp for att kopa fler aktier i andra foretag?

Pontus

Jag har gjort det. Gjorde det mer i bérjan. Det
dr lockande. Och det blev flera bra affdirer. Men
over tid har det blivit allt mer sdllan. Problemet
for mig vara att det blev rorigt att hadlla kolla
hur hog utdelningslon jag hade. Jag blev ocksa
mer pdaverkad hur borsen gick och mer
emotionell ndr det var dags att sla till. Sedan
var det inte alltid att caset for foretaget jag gick
till var helt genomtdinkt. Bland annat héinde det
att jag mdrkte att utdelningstillvéiixten hade varit
bdttre om jag var kvar i forsta foretaget.
Numera handlar det mer om att jag 6ver en
ldngre tid kanske viktar om ifall jag kdnner att
Jjag far bdttre avkastning en annan aktie jag har.

Emil

Nej. Det dr inte min grej. Mitt
fokus dr ett hdll koll pa att de
foretag jag investerat i lever upp
de case for utdelningar som jag
satt upp. Mdrker jag over tid att de
inte gor det sa sdljer jag. Men dven
det dr ganska sdllan. Jag gillar de
foretag jag investerat i och har
foljt dem i flera dr. Jag kdnner mig
stolt over kursékningen som varit i
de flesta bolag. Det dr ett kvitto pa
att min research och tajming varit
bra. Det ricker sd. Jag behover
inte sdlja dem.

Nar ar reckommendationen att salja aktier?

Sa om det nu inte handlar om kursvinster utan att silja for att caset fordndras, vad dr det som
gor att vi kanske bor ta det steget? Svaret ar att du bor sdlja om du mérker att nyckeltalen som
gjorde att du investerade 1 aktien har forsdmrats. Det kan vara de har passerat nivier som inte
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ar acceptabla for dig 1 ditt strategidokument eller att aktien far en délig sammanvégd poédng i
din aktieranking. Dock bor detta kunna séttas ihop med en negativ trend som du kan se dver
flera kvartal, kanske under 2-3 ar.

Nedan ér ndgra exempel pa situationer nér det kan borja bli dags att fundera pa om du skall
behélla aktierna i foretaget.

e Utdelningen har sdnkts tva ar i1 rad eller varierat pa ett sétt att den ar vildigt svar att

forutse

e Utdelningsandelen borjar bli ohallbart hdg och ser ut att leda till en
utdelningssdnkning

e Vinsten har forsdmrats over en langre tid

e Foretagets inriktning har fordndrats

e Det har gjorts dyra forvarv som gjort foretaget mer skuldsatt och soliditeten sjunkit

till ohdlsosamma nivaer.

Aven denna typ av scenarion 4r bra om du skriver in i regelverket som kvalitativa principer
till nér det &r lage att sélja.
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Komma igang

Efter att vi nu har gatt igenom strategiska perspektiv att vélja ut aktier och nér det kan vara
lage att kopa aktier, s behover vi nu g in pa hur du gor nér du vil skall borja handla aktier.
Det forsta du behdver gora ér att du blir kund hos en aktieméklare, kan vara din bank eller en
separat miklare. Vil som kund dér s &r nésta steg att du skapar ett eller flera depdkonton
varifrédn du koper dina aktier. Av olika anledningar, framst skatteméssiga, sa koper vi alltsd
inte aktier fran kontot Investeringsfonden utanfor vid behov 6ver pengar till depakontona och
investerar i aktier darifran.

Typ av depakonton

Det finns tre olika typer av konton for att spara aktier i:

e Aktiekonto
e Investeringsparkonto (ISK-konto)
e Kapitalforsdkringskonto (KF-konto)

I korthet ar ISK mest lampligt for dig om du skall spara i svenska aktier och KF-konto ifall
du vill spara i utlindska. Aktiekonto dr den typ av konto som tidigare var vanligast men som i
forhéllande till de andra kontona numera ar fordelaktig pga att du behdver betala mer i skatt
for vinsten.

Med ISK konto och KF konto sa betalar du en schablomskatt for innehavet pa kontot samt
hur mycket du satt in senaste perioden. Det dr bade enklare att redovisa och vanligtvis en
lagre skatt dn for ett aktiekonto. Undantaget kan vara ifall en aktie har en vildigt kraftig
kurs-6kning och du inte har nagra planer pa att sélja aktien. Da dras schablonskatten upp och
kan faktiskt gd om skatten for ett vanligt aktiekonto. Men den typen av kursdkningar
500-1000% ér sdllsynta for stabila utdelningsaktier.

Nar det géller utlindska aktier sa dr det standard att du véljer KF-konto. Det gor att
aktiemiklaren ta pa sig ansvaret att kréva tillbaka kéllskatten som landet dar du kopt aktien
har tagit ut. Som vi ndmnt tidigare kan det handla om mellan 15-30% av véardet pa

utdelningarna du fatt fran aktierna pd borsen i det landet.

I ndsta kapitel om ekonomi sa gar vi djupare in pd hur ISK och KF skatten rdknas ut.
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Antal depakonton

Hur manga depékonton du skall ha ar upp till dig och hur du vill gruppera dina aktier.
Nedan nédgra exempel pa hur du kan strukturera:

Svenska-Utldndska

En portf6]j for svenska aktier (ISK-konto) och en annan portf6lj for Utldndska aktier
(KF)

Bransch

En portf6lj for t.ex. fastighetsaktier, en annan for aktier inom bank och forsékring och
en tredje for teknologiaktier

Valuta

En portf6lj for aktier som handlas i Kronor, en for aktier som handlas i Dollar och en
tredje for aktier som handlas i Euro. Denna uppdelning av portfoljer kan hjilpa dig
ifall du vill sprida riskerna s att du inte blir for sarbar for valutakursférandringar.
(Téank pa att skulle dollarn sjunka 10% i virde s dr det 10% mindre i utdelningslon
du fér dérifran)

Risk
En portfolj aktier men hog risk dér kurserna kan rora sig ganska kraftigt, och en annan
portfdlj for mer stabila aktier.

Det gér ocksé att kombinera olika av ovanstdende alternativ, t.ex. kanske du vill ha svensk
portfolj for Bank och Forsdkring (ISK) och dven en utldndsk portfolj for samma bransch med
da som KF.
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Dylans utdelningsfabrik

Tidigare s& hade Dylan kommit ner pé en nettolista av 15 aktier som han

bestdmt sig for att investera i. Dessa har han grupperat i tre olika
kategorier. Tva kategorier for svenska aktier och till att borja med en
kategori for utlindska aktier.

Foretag
Tele2
Investor
Softronic
KnowlT
Volvo

Peab

Cibus

SEB

Intrum
Selvaag Bolig
OFS Capital
AT&T
Capman
UPM

Europris

Land
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Norge
USA
USA
Finland
Finland

Norge

Kategori

Blandat Sverige

Blandat Sverige

Blandat Sverige

Blandat Sverige

Blandat Sverige
Fastigheter Finans Sverige
Fastigheter Finans Sverige
Fastigheter Finans Sverige
Fastigheter Finans Sverige
Utlandska aktier
Utlandska aktier
Utlandska aktier
Utléndska aktier
Utlandska aktier

Utldndska aktier

Konto

ISK

ISK

ISK

ISK

ISK

ISK

ISK

ISK

ISK

KF

KF

KF

KF

KF

KF

NN |

()

(T
Dylans

Utldeingsfabrik!

Utifran dessa tre kategorier sa skapar Dylan tre depakonton hos Avanza, 2 stycken
ISK-konton for de svenska aktierna och ett KF-konto varifran skall handla de utldandska

aktierna.

Det finns nu ungefar 300.000 kr i investeringsfonden och i linje med tidigare sa &r planen att
forsoka ha kopt aktier for 250-270.000 kr innan éret &r slut. Han forsoker ha en jaimn
spridning pa ungefér lika stora innehav och hoppas siktar pa att investera 15-20.000 kr 1

respektive aktie.

Det ér drygt tre ménader kvar tills arsskiftet och for att det inte skall bli for mycket handlande
s dr ambitionen att kdpa 1 respektive aktie vid tv4 tillfdllen under perioden. Ett mindre kop
runt 5.000 kr och ett storre kop runt 10.000 kr.
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For att hitta rétt kurstillfdllen for de svenska aktierna sa ldgger han in kdpordrar som far gilla
1 tre ménader. Dessa ordrar har ndgot lagre kurs dn dagskursen och slér in ifall kursen dyker.
For de utldndska aktierna kan han inte ldgga kopordrar for lika lang tid, darfor véljer han dér
att sitta kurslarm som gor att han far ett SMS nér det ar l4ge att kopa dessa aktier.

Sammanfattning

Du har nu fatt prova din andra roll 1 Utdelningsfabriken, att vara investerare. I detta kapitel
har vi gétt igenom manga olika strategiska fragestdllningar som du stélls infor nir du skall
vélja ut aktier och nér det ar 14ge att kopa och ibland silja aktier. Det finns sillan ritt eller fel
kring detta, det handlar mer om att gora olika 6vervdganden av positiva och negativa aspekter
och land 1 vilka val som passar dig. Det du bestimmer dig for bor du ange som principer 1 ditt
strategidokument.

Som komplement till de strategiska valen sa har vi gatt igenom olika nyckeltal som &r bra att
kunna nidr du jobbar med utdelningsaktier. Dessa kan nyttjas tillsammans med en
Aktieranking och med den kan snabbt gallra ut de basta aktierna. Vad som &r en bra aktie
bestimmer du sjilv enligt hur du viljer att poéngsétta intervallerna inom olika nyckeltal.

I slutet av kapitlet har pratat om hur du praktiskt kommer igdng och borjar handla dina aktier
och ndmnt om olika typer av depakonton dér ISK passar for svenska aktier och KF for
utlandska aktier.

I nésta kapitel kommer du att prova din tredje roll som ekonom. Dé handlar det att {4 in s

mycket utdelningar som mgjligt till Utdelningsfonden och i forldngningen planera for hur
dessa pengar skall betala dina rikningar.
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